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REPORTING VV-FONDS per 31.03.2021

Obwohl die Corona-Pandemie leider nach wir vor unseren Alltag pragt, erreicht der DAX mit tGber 15.000 Punkten einen
neuen Rekord. Die anziehende Konjunktur und die Aussichten férdern zyklische Aktien und lassen gleichzeitig die Zinsen
moderat ansteigen. Die Rendite 10-jahriger US-Staatsanleihen legte inzwischen von 0,55% auf 1,75% zu, was wiederum
weltweit zu einer deutlichen Korrektur bei Wachstums-(insbes. Technologie-) Aktien sorgte. Vorerst diirfte sowohl die
konjunkturelle Dynamik als auch die Aktivitat der Notenbanken nicht nachlassen, was an den globalen Aktienmarkten
wohl weiter fiir Auftrieb sorgen diirfte.

1. Fonds-Musterdepots
1.1. Das ausgewogene Musterdepot

Muster-Depots VV-Fonds 31.03.2021 Performance
VV-Fonds WKN Anteil 2021 | 2020 | 2019 2018 2017
"Ausgewogen" )
PENSION.INVEST PLUS (Basis) | A2AQZY 20,0% 1,6% | 3,7% | 32% | -10,6% | 4,5%
Carmignac Patrimoine AODPWO 10,0% 1,2% | 124% | 106% | -11,3% | 0,1%
Comgest Growth Global Flex A2DUQ4 10,0% 03% | 29% | 120% | 2,6% 6,5%
Flossbach v. St. Mult. Opp. A0OM430 10,0% 25% | 40% | 204% | -51% | 62%
FU-Fonds A0Q5MD 10,0% 31% | 113% | 10,3% | -3,1% | 18,6%
M & W Privat (Gold-Quote) AOLEXD 10,0% -85% | 182% | 368% | 64% | -84%
MFS Prudent Capital (in € ges.) A2ANEC 10,0% 23% | 85% | 95% | -3,8% | 10,6%
Phaidros Balanced AOX9MW 10,0% 08% | 141% | 199% | -32% | 7.4%
Value Opp. Fund AORD3R 10,0% 1,5% | 12,8% | 10,3% | -13,6% | 15,0%
100,0%
1.2. Das dynamische Musterdepot
Muster-Depots VV-Fonds 31.03.2021 Performance
VV-Fonds Anteil 2021 2020 | 2019 2018 | 2017
"Dynamisch" )
PENSION.INVEST PLUS (Basis) | A2AQZY 10,0% 1,6% | 3,7% | 3,2% | -10,6% | 4,5%
Acatis Gané AOX754 10,0% 45% | 71% | 18,3% | 04% | 89%
Bakersteel Pr.Met. (Goldmin. dyn.) A1CXBS 10,0% -11,6% | 24,7% | 532% | -7,0% | -0,4%
Comgest Growth World A1W566 10,0% 29% | 112% | 238% | 4,5% | 188%
Flossbach v. St. Mult. Opp. AOM430 10,0% 25% | 40% | 204% | 5,1% | 6,2%
FU Multi Asset Fonds A0Q5MD 10,0% 31% | 113% | 10,3% | -3,1% | 18,6%
Mainfirst Global Equities A1KCCM 10,0% 04% | 437% | 182% | 9,2% | 38,1%
Paladin One A2DTNH 10,0% 47% | 29,6% | 13,3% | -10,2% -
Quantex Global Value A14VGZ 10,0% 184% | 222% | 198% | -0,1% | 13,5%
Robeco Global Consumer Trends | AOCAOW 10,0% 06% | 363% | 36,7% | -0,5% | 214%
100,0%
1.3. Ausgewabhilte teils sehr dynamische Aktienfonds (ideal fiir Fonds-Sparplane & selektive Zukdufe in Schwachephasen)
Muster-Depots 31.03.2021 Performance
ausgewdhlte Aktienfonds Anteil 2021 2020 | 2019 2018 2017
"Aggressiv" )
Acatis Qilin Marco Polo A2PB65 10,0% 3,3% | 38,0% | 154%
Allianz Thematica A2AQF1 10,0% 21% | 289% | 259% | 0,9% | 144%
Bellevue Asia Pac. Healthcare A2DPA9 10,0% 14% | 31,0% | 250% | -54% | 17,5%
Blackrock World Technology AOBMAN 10,0% 1,2% | 69,6% | 46,2% | 4,5% | 33,7%
Comgest Growth World A1W566 10,0% 29% | 112% | 238% | 45% | 18,8%
Earth Gold Fund (Goldmin. aggr.) | A0Q2SD 10,0% -12,1% | 56,7% | 71,6% | -23,0% | 5,0%
JPM China A-Share Opp. A14VZF 10,0% 2,6% | 551% | 539% | -24,2% | 30,6%
Lloyd European Hidden Champ. A2PB59 10,0% 0,2% 711% | 13,9% - -
Morgan Stanley Global Adv. A1KCKD 10,0% 04% | 759% | 32,1% | -34% | 22,5%
Earth Sustainable Resources Fd A2PMW2 10,0% 05% | 38,0% | 3,6%
100,0%

Die dargestellten Daten & Fakten haben wir sorgfdltig recherchiert — diese sind jedoch ohne Gewdhr. Bisherige Wertentwicklungen stellen keine
Garantie fiir die Zukunft dar. Diese Darstellung stellt keine Anlageberatung dar und ersetzt nicht die persénliche Beratung durch lhren
Fondsberater.
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2. Aktuelle Kapitalmarkt-Situation und -Perspektiven

Vor einem Jahr, im Marz 2020, als an den Borsen Panik herrschte, waren die Markte von groRter Unsicherheit und Angst
gepragt. Die Borsen sind innert kiirzester Zeit massiv eingebrochen. ,,Wie wird sich die Pandemie entwickeln? Wie werden
die Notenbanken reagieren? Wie die Regierungen/Staaten? Werden die Bérsen noch weiter sinken?“ Auch wir konnten diese
Fragen damals nicht abschlieBend beantworten. Unsere Vermutung, dass die Notenbanken und Regierungen mit
Zinssenkungen und dem Offnen der Geldschleusen beantworten, wurde jedoch rasch bestatigt. Das gigantische Volumen
der MalRnahmen ist jedoch prdzedenzlos und hat auch uns tiberrascht. Insbesondere die MaRnahmen der USA sind ohne
historischen Vergleich. Anfang Marz wurde nun
Prasident Bidens Malnahmenbiindel in Hohe von
1,9 Billionen USS beschlossen — diese Summe

Gelddrucken der Notenbanken I3Bt Aktienmarkte weiter ansteigen

e iellanuummeUs-No(tnbank.EZB.;aponischeNo(cnbmk.Mrd.Us-Dollu [ entspricht fast 10 % der US—WirtschaftsIeistung!
24.000 | | sk Zusammen mit den unter Ex-Prdsident Trump
— beschlossenen Corona-Mallnahmen summieren sich
| 20 | die staatlichen Hilfen auf etwa sechs Billionen

18,0001 ‘ Dollar! Bei einem jahrlichen us-
sai000] 560 Bruttoinlandsprodukt (BIP) von voraussichtlich
weniger als 22 Billionen Dollar belaufen sich die

bt | | w400 | Hilfen auf iiber 27% des US-BIP. Wihrend die US-

Notenbank die Markte mit Liquiditat flutet, wird die
! 1.000 US-Regierung also eine Lawine an Konjunkturhilfen

‘ | Uber die US-Wirtschaft rollen lassen. Die Aktivitat
3.000 +

. . v . . 600 der Weltwirtschaft hat daher bereits wieder massiv
2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022
Quelle: Federal Reserve, EZB, Bank of Japan, MSCI, Refinitiv, Baader Bank Kapitalmarktanalyse Fahrt a ufgenom men. Wahrend der

9.000 +

6.000 +

Welt-Aktienindex

Dienstleistungssektor aufgrund der staatlich

verordneten Lockdown-MaRnahmen zwar noch nicht das Niveau vor Ausbruch der Pandemie erreichen konnte, lauft die
Konjunktur im verarbeitenden Gewerbe bereits wieder auf Hochtouren. Die US-Konjunktur diirfte 2021 mit bis zu 7%
wachsen (mehr als China!) und damit 2022 wieder auf den urspriinglichen Wachstumspfad zuriickkehren.
In Folge der wirtschaftlichen Erholung sind die Zinsen in USA angestiegen. Die Rendite 10jahriger US-Staatsanleihen stieg
vom historischen Tief bei 0,55% auf etwa 1,75%. Dies sorgte flir Verunsicherung an den Aktienmarkten, insbesondere bei
dynamischen Wachstumsaktien (z. B. Technologiesektor). Die Marktteilnehmer fragen sich, ob die Notenbanken im
Rahmen ansteigender Zinsen und Inflation (derzeit Gber 2%) ihre StiitzungsmalRnahmen drosseln oder ganz aufheben. In
Folge dessen ware zu beflirchten, dass auch die kiinftige Entwicklung von Aktien und Konjunktur in Mitleidenschaft gezogen
wirde. Nach einer moglichen Reduzierung gefragt, winkte US-Notenbank-Chef Powell schmunzelnd ab. « Wir werden die
Wertschriftenkdiufe in dieser Kadenz fortsetzen, bis wir mehr substanzielle Fortschritte sehen», fiihrte er wahrend der
Pressekonferenz aus. «Das bedeutet tatscichlichen Fortschritt, nicht blof8 prognostizierten Fortschritt. Das ist der
Unterschied zu unserem friiheren Ansatz», meinte Powell weiter. Auch in Europa ist die Situation ahnlich. Zwar sind hier
die langfristigen Zinsen nur um etwa 0,3% angestiegen und trotzdem gab EZB-Prasidentin Lagarde unmissverstandliche
Signale. Im April sollen die Anleiheankaufe (Gesamtvolumen 1,85 Billionen Euro) nun um 25% erh6ht werden. Zusétzlich
betonte die EZB-Chefin, dass man seitens der EZB jederzeit bereit sei, alle Instrumente anzupassen, um die anvisierten Ziele
zu erreichen. Das ist als klares und unmissverstandliches ,what ever it takes” zu deuten. Auch EZB-Chefvolkswirt Philip Lane
betonte, dass die EZB keine unangemessene Verscharfung der Finanzierungskonditionen (,Zinsanstieg”) dulden werde.
Fazit: Die Notenbanken werden wohl auch weiterhin ausreichend Liquiditat schaffen, um die Zinsen weltweit tief zu
halten. Ein Strategiewechsel ware aus heutiger Sicht gefahrlich. Unkontrolliert ansteigende Zinsen wiirden die
hochverschuldeten Staaten in massive Schwierigkeiten bringen. Denn inzwischen belduft sich die US-Staatsverschuldung auf
rund 100% der US-Wirtschaftsleistung. Berlicksichtigt man auch interne Zahlungsverpflichtungen zwischen einzelnen
Behordenstellen, betragt das gesamte Schuldenvolumen sogar fast 130% des BIP (fast das doppelte des deutschen
Schuldenniveaus! etwa 70% BIP). Gemal einer Berechnung der Bank of America, gibt die US-Regierung dieses Jahr alle
sechzig Minuten 879 Mio. US$ aus — so etwas gab es in Friedenszeiten noch nie!

Die dargestellten Daten & Fakten haben wir sorgfdltig recherchiert — diese sind jedoch ohne Gewdhr. Bisherige Wertentwicklungen stellen keine
Garantie fiir die Zukunft dar. Diese Darstellung stellt keine Anlageberatung dar und ersetzt nicht die persénliche Beratung durch lhren
Fondsberater.
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Ansteigende Zinsen sind daher héchst unwillkommen. Sollten die Zinsen in USA also weiter ansteigen, ist zu erwarten, dass
die US-Notenbank eingreift und den Anstieg beendet (Stichwort ,,Zinskurvenkontrolle / Yield-Curve-Control“). Aber auch
die US-Regierung bleibt weiterhin voll auf dem Gaspedal. US-Prasident Biden plant ein weiteres Konjunkturprogramm in
Hohe von 3-4 Billionen USS. Im Rahmen eines riesigen Infrastrukturprogramms
soll die Arbeitslosenquote wieder auf das Vor-Pandemie-Niveau gesenkt
werden. Hierflir missten aber tber 9 Millionen verlorene Jobs geschaffen
werden. Flr dieses hochst ambitionierte Ziel wird vor gigantischen,
kreditfinanzierten Ausgaben und neuen Rekordschulden nicht
zuriickgeschreckt. Ein weiterer Zinsanstieg wiirde die Kosten dafiir massiv
verteuern. Es ist daher nicht zu erwarten, dass die US-Notenbank ansteigenden
Zinsen tatenlos zusieht. Daneben ist jedoch zu erwarten, dass die Geldflut die
Inflation anschiebt - zumindest temporar. Im Gegensatz zur Weltfinanzkrise
2008, als die tberschuldeten Banken gerettet werden mussten, versackte das 15 16 17 18 9 w2
neugeschaffene Geld damals in den Bilanzen der GroRbanken, ohne inflationar

zu wirken. Heute hingegen flieBt das neue Geld auch in die Realwirtschaft und sorgt fiir spiirbare Preisanstiege. Ob Rohdl,
Frachtraten, Metallpreise, Lebensmittel oder Friseurtarife - die Kosten steigen in allen Kategorien derzeit deutlich an. Der
World Food Price Index beispielsweise ist in den vergangenen 9 Monaten um 27% angestiegen (Chart oben). Die
Notenbanken argumentieren, dass dies nur eine temporare Erscheinung sei und selbst wenn die Inflationsrate eine Weile
Uber dem Zielwert lage, es trotzdem unproblematisch sei, da die Inflationsrate in den vergangenen Jahren viel zu lange
unter der 2%Marke lag. Offiziell wirde man dies nie bestdtigen, doch ansteigende Inflationsraten wiirden von
Notenbanken/Regierungen insgeheim begriRt, da sie die Rekord-Staatsschulden zunehmend entwerten. Es ist alles andere
als ausgeschlossen, dass die Inflationsraten in den kommenden Monaten evtl. sogar auf 3 bis 4% ansteigen. Jedoch ist nicht
anzunehmen, dass diese Niveaus von Dauer sind, auch wenn die Inflation in der laufenden Dekade tendenziell héher
ausfallen dirfte als in den vergangenen 10 Jahren. Aber auch kiinftig diirfte sich die Inflation wie bislang primar in
Preissteigerungen bei Vermégens-/Sachanlagen (Immobilien, Aktien, Gold,...) manifestieren.

Infiation - UN Food and Agriculture World Food Price Index

Food-Index steigt wihrend 9@ Monaten

120 Um27 % an!

=N Food and Agriculture World Food Price Index

Fazit: Die jiingsten AuBerungen der Notenbanken deuten klar darauf hin, dass man den 2008 eingeschlagenen Pfad
(Verschuldung und ,,Gelddrucken®) nicht mehr verlassen wird (kann). In einer Welt mit immer héheren Schuldenbergen
ist diese Entwicklung ohne Alternative — ansonsten kdnnte ein Systemkollaps drohen. Daher ist auch davon auszugehen,
dass die Aktienmarkte ihren langfristigen Aufwartstrend tendenziell fortsetzen werden. Dieser Trend kdnnte noch langer
anhalten, denn die Notenbanken kdnnen theoretisch unbegrenzt neues Geld schaffen. Zwischenzeitliche Reduzierungen
neuer Geldmengen kdnnten hierbei aber auch fiir temporare Korrekturen an den Aktienmarkten sorgen.

Ob Aktien nun bereits teuer sind, lasst sich nicht mit
einem einfachen ,Ja“ oder ,Nein“ beantworten.
Amerikanische Wachstums-Aktien erscheinen nicht
mehr billig (der Leitindex S&P500 zeigte in den letzten 12
Monaten die starkste Entwicklung seit Gber 80 Jahren) —
aufgrund der teils sehr hohen US-Unternehmens-
gewinne sind die Unternehmensbewertungen im
Durchschnitt aber weit niedriger als zu Zeiten der
Technologie-Blase im Jahr 2000. Der Blick auf die
Entwicklungskurve der Aktien in Europa oder Asien
hingegen zeigt, dass dort keine starke durchschnittliche
Uberbewertung zu vermuten ist. Und auch vor dem
Hintergrund der vorherrschenden Null- und Nledrigst-
o 3 I T - Zinsen erscheint eine Gewinnrendite von

1 O ] T ™ T ™ T T
2000 28%: 208 2000, W0 W10 A WS W0 WW: X0 Aktienunternehmen mit 4 bis 5% weiterhin attraktiv.
Gavekal Data/Macrobond

Europa und Japan erscheinen nicht teuer
MSCIIMI all-cap country indexes, (USS terms, rebased to 100 in January 2000)
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Die dargestellten Daten & Fakten haben wir sorgfdltig recherchiert — diese sind jedoch ohne Gewdhr. Bisherige Wertentwicklungen stellen keine
Garantie fiir die Zukunft dar. Diese Darstellung stellt keine Anlageberatung dar und ersetzt nicht die persénliche Beratung durch lhren
Fondsberater.
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3. Hinweise zu einzelnen VV-Fonds

Grafik: Performance VV-Fonds 01.01.2020 - 31.03.2021
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PENSION.INVEST PLUS®:

Die ausgewogene Basis-Anlage PENSION.INVEST PLUS® konnte im Corona-Crash-Jahr 2020 mit einer sehr niedrigen
Volatilitdt (Risikoschwankung) von <5% und einer stressfreien Performance von +3,7% (institutionelle Anteilsklasse +
4,1%) iiberzeugen. Im Verlauf der letzten Monate haben wir die Aktienquote langsam und stetig auf inzwischen knapp tGber
60% (ohne Goldminenaktien) erhoht und aus Sicherheitsgriinden bereits einen Teil der Absicherungen per Index-Put-
Optionen eingedeckt. Im Verlauf des Jahres 2021 planen wir in Phasen weiter steigender Aktienmarkte peu a peu die
Erhéhung der Absicherungsquote.

Im ersten Quartal 2021 konnten wir einen Wertzuwachs von +1,60% bei einer weiterhin sehr geringen Schwankung von
nur 5,04% erzielen. Belastet haben im ersten Quartal 2021 der plétzliche Zinsanstieg in USA (10-jahrige US-Staatsanleihen)
und die hierdurch ausgeldsten teilweise deutlichen Korrekturen bei Wachstums-/Growth-Aktien sowie der nach wie vor
ricklaufige Goldpreis. Mit Blick auf das globale monetédre (Staatsschulden & globale Geldmenge) und inflationdre
Geschehen gehen wir jedoch davon aus, dass sich die Belastung durch den Goldpreis bald in eine deutliche Unterstiitzung
fiir den PENSION.INVEST PLUS® umkehren diirfte. Die ,Gold-Quote” (inkl. Goldminenfonds) liegt derzeit bei ca. 15,5%. Im
Zuge eines wieder steigenden Goldpreises sollten dann vor allem Goldminen-Aktien tiberdurchschnittlich stark zulegen, da
deren Bewertungs-Niveau derzeit sehr niedrig ausfallt. Der mit ca. 9% am starksten im PENSION.INVEST PLUS® gewichtete
Fonds QUANTEX GLOBAL VALUE investiert sehr erfolgreich primar in zyklische Value-Aktien und konnte im 1. Qu. 2021 um
+18,4% zulegen.

Flossbach von Storch Multiple Opportunities:

Das seit Jahren erfolgreiche Management um Dr. Flossbach setzt bekanntermallen auf Qualitatsaktien mit robusten
Geschéaftsmodellen (Nestle, Unilever, Berkshire Hathaway, Alphabet-Google, usw.). Der Fonds orientiert sich ganz bewusst
an keinem Vergleichsindex. Oberstes Ziel ist es, nachhaltig attraktive Renditen zu erwirtschaften. Die {blichen
Schwankungen an den Aktienmarkten werden meist antizyklisch genutzt, indem die Aktienquote in positiven Phasen peu a
peu bis auf ca. 60% reduziert und in schwachen Phasen wieder auf bis zu ca. 80% angehoben wird. Zudem ist stets eine
Gold-Quote (Goldbarren) von rd. 10% integriert. Im aktuellen Umfeld hat der Fonds etwas Mihe.

Im ersten Quartal 2021 betragt der Wertzuwachs +2,45%.

Die dargestellten Daten & Fakten haben wir sorgfdltig recherchiert — diese sind jedoch ohne Gewdhr. Bisherige Wertentwicklungen stellen keine
Garantie fiir die Zukunft dar. Diese Darstellung stellt keine Anlageberatung dar und ersetzt nicht die persénliche Beratung durch lhren
Fondsberater.


https://www.a-fk.de/MSC3/fondsinfo.pdf?parameter_isin=DE000A2AQZY7&param_id=3446694&firma=1
https://www.a-fk.de/MSC3/fondsinfo.pdf?parameter_isin=LU0323578657&param_id=3420771&firma=1

INVITA
INVEST

FU Multi Asset Fonds:

Der dynamische VV-Fonds investiert schwerpunktmaRig in Aktien aus den Regionen USA und Europa. Das , pro-zyklisch”
funktionierende Risikomanagement soll vor groRBeren Verlusten bestmoglich schiitzen und trotzdem eine dynamische
Performance erreichen. Wahrend des Corona-Crashs wurden die Absicherungen aktiviert und die Netto-Aktienquote peu a
peu bis auf Null Prozent gesenkt. Nachdem der FU Fonds bereits 2019 mit einer Spitzen-Performance eine Top-Platzierung
CRASHTEST erreichte, bestatigte der Fonds als der einzige aus der Spitzengruppe seine Top-Platzierung im aktuellen
CRASHTEST erneut mit Platz 2. (DAS INVESTMENT Ausgabe 03/2021) Wir gratulieren herzlich, Frau Heemann.

Die Wertsteigerung im ersten Quartal betragt +3,1%.

MFS Meridian Prudent Wealth:

Fondsmanager Wiener, der selbst mit Gber 100 Millionen in seinen Fonds investiert ist, legt besonderen Wert auf
bestmoglichen ,,Schutz und Erhalt des Anlagekapitals”. Diese vergleichsweise konservative Ausrichtung hat sich im Corona-
Crash erneut bezahlt gemacht. Um dies zu verdeutlichen, stellen wir die Monatsergebnisse im Crash vom ersten Quartal
2020 dar: Jan.20: +1,21% / Feb.20: -2,03% / Mérz 20: +3,48%!! — eine herausragende Leistung!

Da der Fondsmanager gegeniiber dem Aktienmarkt nach wie vor eher zurlickhaltend gestimmt ist, will er keine groReren
Risiken eingehen und halt den Cash-Anteil im Fonds nach wie vor hoch.

Im ersten Quartal 2021 erzielte das Fondsmanagement ein moderates Plus in Hohe von +3,4%.

Lloyd Fonds - WHC Global Discovery:

Das Fondsmanagement investiert primar in unterbewertete und meist zyklische Substanz-Aktien (Schwerpunkt: deutsch-
sprachige D-A-CH-Region und Skandinavien). Das konjunktursensible Aktiensegment wurde wahrend des Corona-Crashs
nachhaltig belastet — der Fonds verlor im Crash ca. -32%. Mit Beginn des zweiten Quartals konnte der Fonds jedoch wieder
deutlich Boden gut machen und legte vom Tiefststand aus betrachtet um ca. +77% zu. Im Jahr 2020 konnte der Fonds somit
bei hohen Schwankungen letztendlich +22% zulegen. Das Segment ,zyklische Aktien” profitiert derzeit stark von einer
erwarteten konjunkturellen Wende. Die positive Performance setzte sich im ersten Quartal 2021 mit +4,8% fort.

M+W Privat (,Gold-Fonds”):

Wie Sie wissen, empfehlen wir seit Langem ,Gold” mit einer Quote von mind. 10% ins Privatvermogen zu integrieren.
Aufgrund des prazedenzlosen Gelddruckens der Notenbanken koénnen individuell auch hohere Quoten
Uberlegenswert/sinnvoll sein. Gold sehen wir als ,ultimative Versicherung fiir bekannte und unbekannte Risiken des
Finanzsystems". Der M&W PRIVAT investiert ca. 50% in Gold & Silber (phys. Goldbarren und 100%gedeckte ETFs) und ca.
50% in ausgewahlte Minenaktien. Der Fonds unterliegt daher starkeren Kursschwankungen. Da Goldminen-Aktien dem
Anstieg des Goldpreises noch deutlich hinterherhinken, sehen wir langfristig noch erhebliche Wertsteigerungspotenziale fir
den Fonds. Der M&W PRIVAT legte im von immensen Risiken gepragten Jahr 2020 um +18% zu — die Performance im ersten
Quartal 2021 betragt -8,5%.

ACATIS GANE Value Event:

Der von Dr. Muhle und Rathausky sehr erfolgreich gemanagte Mischfonds setzt sich zum Ziel ,Anleger-Stress zu vermeiden®.
Der Selfmade-Milliardar Warren Buffett dient dem Management-Team als heimliches Vorbild. Die langfristige Erfolgsbilanz
Uberzeugt deutlich, was wiederum durch einen 2. Platz bei den Euro Fund Awards (10 Jahre) bestatigt wurde. Ebenso erfllt
der Fonds den sogenannten Artikel 8 der neuen EU-Offenlegungs-Verordnung und gilt somit als griiner ESG-Fonds.

Auch im ersten Quartal 2021 legte der Fonds um +4,5% zu.

QUANTEX Global Value:

Fondsmanager Frech erkannte 2020 interessante Chancen im Bereich substanzstarker, konjunktur-sensibler (zyklischer)
Aktien. Ab Sommer vergangenen Jahres hat er seinen Fonds zunehmend dynamisch auf dieses Aktiensegment ausgerichtet.
Ein optimaler Zeitpunkt, wie sich Anfang November herausstellte, nachdem BioNTech mit Veroffentlichung der Impfstoffe-
Zuverlassigkeit praktisch den Startschuss fiir konjunktur-sensible Aktien gab. Bereits im Kalenderjahr 2020 lag der
erwirtschaftete Gewinn somit bei herausragenden + 22%! Die deutlich {iberdurchschnittliche Performance setzte sich auch
im 1. Qu. 2021 mit +18% fort! Bitte beachten Sie, dass das Fondsmanagement ein soft-closing angekiindigt hat. Der Fonds
wird also in absehbarer Zeit fiir Neuinvestoren nicht mehr verfiigbar sein (bestehende Sparvertrage laufen dann aber
unverandert weiter).

Die dargestellten Daten & Fakten haben wir sorgfdltig recherchiert — diese sind jedoch ohne Gewdhr. Bisherige Wertentwicklungen stellen keine
Garantie fiir die Zukunft dar. Diese Darstellung stellt keine Anlageberatung dar und ersetzt nicht die persénliche Beratung durch lhren
Fondsberater.



https://www.a-fk.de/MSC3/fondsinfo.pdf?parameter_isin=LU0368998240&param_id=3478326&firma=1
https://www.a-fk.de/MSC3/fondsinfo.pdf?parameter_isin=LU1529513373&param_id=3472058&firma=1
https://www.a-fk.de/MSC3/fondsinfo.pdf?parameter_isin=DE000A0YJMG1&param_id=3425590&firma=1
https://www.a-fk.de/MSC3/fondsinfo.pdf?parameter_isin=LU0275832706&param_id=3463614&firma=1
https://www.a-fk.de/MSC3/fondsinfo.pdf?parameter_isin=DE000A0X7541&param_id=3436123&firma=1
https://www.a-fk.de/MSC3/fondsinfo.pdf?parameter_isin=LI0274481113&param_id=2049126&firma=1
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Die Pandemie wird verschwinden, was jedoch bleibt sind gigantischen Schuldenberge!

Die USA hat in den ersten 200 Jahren ihres USa: Federal Budget - Staatseinnahmen und -ausgaben
Bestehens, von 1776 bis 1976, Schuldenvon | in Mrd. Dollar/ 12 Monate rollend

kumuliert 1 Bio. $ angehiuft. Jetzt wird

diese Summe innerhalb von nur drei . :
Monaten (!) erzeugt. Das US-Haushalts- /
defizit erreicht mit Uber 3 Billionen ein . |I
Minus von Gber 20%! Auch wenn das ,,Geld- |
Drucken” nicht in diesem Tempo s J
weitergehen kann, dirfte klar sein, dass y
staatliches Gelddrucken auch in den = -
kommenden Jahren zum ,new normal“ r-—f'*"'“"-.s"’ff .y
wird. US-Notenbank-Chef Powell sagte, man = -
sei entschlossen, bei Bedarf mit kraftvollen s : ’
Instrumenten die Wirtschaft noch starker zu |+ iy
stitzen. Die Dauer, der Umfang und die —

Komposition des Kaufprogramms kénnten ™ - _.-_-_-_"_'7_-:""

angepasst werden. 120 MRD-US monatliche e pell

Kaufe ,ist der Boden“ laut Powell - R REEENA e R R R E e NN e C e TR R RE N R = e Bo R AR ER e B R o e oy v
sungeachtet der Geschwindigkeit der | = e
konjunkturellen Erholung”. Quelle: Querschilsse.de

Die Anleihekaufe werden solange weitergefiihrt, bis mindestens das Beschaftigung-Niveau vor Corona erreicht wird. Die
Notenbanken werden daher mit einer langandauernden Geldschwemme die Zinsen tief halten. Unser ganzes Geldsystem
ist zunehmend zur Geisel dieser Geldschwemme und den aufgebldhten Vermoégenswerten geworden.

Im Jahr 2021 werden die 8 groflten Zentralbanken mehr als 300 MRD US-Dollar pro Monat (!) in den Markt pumpen,
davon 240 MRD USD fiir den Kauf von Staatsanleihen. Ein derart Gberschuldetes System kann und darf nicht aufhoéren, sich
weiter zu verschulden, sonst kollabiert es wie ein Kartenhaus. Fir die Notenbanken gibt es daher kein Zuriick mehr. Die
Geldmenge wachst derzeit wie sonst nur in Kriegszeiten. Entgegen der Situation wahrend der Welt-Finanzkrise 2008, als das
frisch gedruckte Geld in den Banken stecken
blieb, flieBt es heute teilweise auch direkt in
die Realwirtschaft und schiebt auch die
Preisinflation mit an.

Steigende US-Zinsen dampfen Goldpreis

Ausgewahite US-Zinsen in Prazent und Goldpreis (USDfoz,

Die maf3geblich entscheidenden Parameter 30 4
fir die Goldpreisentwicklung sind: v
Gelddrucken und Real-Zins. Seit August _ '
2020 sind die Zinsen in USA vom 20 M s \
historischen Tief bei 0,55% auf 1,75% ' ad W N N N
angestiegen. Obwohl die us- L5 4 o :
Inflationserwartungen ebenfalls deutlich e \
angestiegen sind, fiihrte diese Entwicklung ‘ ’\'- P | " ¢ I 145
zu einer mehrmonatigen Konsolidierung - -
des Goldpreises und der Minenaktien o B i
(siehe Chart). Sobald nun jedoch mit feb 19 Avg-19 Feb-20 Aug-20 Feb-21
zunehmender Impfgeschwindigkeit und ——2-Jahre —— 10-Jahee 30-Jahre Goldpreis (RS)

Offnung der Real-Wirtschaft die Geld-
Umlaufgeschwindigkeit wieder auf das

w

Quelie: Refinitiv; Graphik Degussa

Die dargestellten Daten & Fakten haben wir sorgfdltig recherchiert — diese sind jedoch ohne Gewdhr. Bisherige Wertentwicklungen stellen keine
Garantie fiir die Zukunft dar. Diese Darstellung stellt keine Anlageberatung dar und ersetzt nicht die persénliche Beratung durch lhren
Fondsberater.
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Niveau vor Pandemie ansteigt, diirfte die Inflation deutlich anspringen, was wiederum foérderlich fiir den Goldpreis wére.
Wir sind daher fiir Gold weiterhin positiv gestimmt, insbesondere was die langerfristige Entwicklung betrifft.

Insbesondere auch fiir Goldminen-Aktien, ~ . X
. . . i Goldpreis und Goldaktien

die dem Goldpreisanstieg nach wie vor _ _
deutlich hinterherhinken (siche Chart). Der | Perfermance seit Anfang 2007, in %

HUI Goldminen-Index steht bei ca. 260 |/ Goldpreis ./ VanEck Vectors Gold Miners
Punkten, was in friiheren Zeiten (2011) einem
Goldpreis von etwa 1.000 USD/Oz. entspricht 150
- aktuell liegt der Unzenpreis jedoch bei 1700

USD. Insbesondere Goldminen-Aktien des | 1o

klein- und mittel-kapitalisierten Segments

erscheinen aussichtsreich, da diese derzeit 50

historisch hohe Gewinnmargen von bis zu n

100% erzielen und geringe bis keine 0___’h W My

Verschuldung  aufweisen.  Sollte die
Erwartung eintreffen, dass die Real-Zinsen
aufgrund des Gelddruckens und der
anziehenden Inflation weiterhin negativ 2008 2009 2010 201 2012 2013 2014 2015 20016 2017 2018 2019 2020
bzw. auf niedrigstem Niveau bleiben, diirfte
die aktuelle Situation eine duBerst attraktive
Investitionsmaoglichkeit bieten.

Quelle: S&P Global Market Intelligence, themarket.ch

Auf_dem ne_benstehenden Chart :erkennen Sie den stgigenden Goldpreis Gold vs. Miners' CAPEX
(weiB — linke Skala) gegenliber den unvermindert moderaten
Produktionskosten (rot) — daher erreichen die Goldminen nun Free-

Cashflow-Ergebnisse, wie man sie seit liber 25 Jahren nicht mehr sah $1,600 /
(Skala rechts). ; t
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Nebenstehend kénnen Sie sehen, dass auch ! Goldbestiinde der Notenbanken, Mio. Unzen
o .. . . [ !
Notenbanken ihre Goldbesténde seit der Weltfinanz- ! i I
H - .. " . .-
Krise 2008/2009 wieder erhéhen! Unseres Erachtens : : gzefl?:%b‘ﬁ:fs?n':
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Quelle: Bloomberg, Baader Bank Kapil yse

Die dargestellten Daten & Fakten haben wir sorgfdltig recherchiert — diese sind jedoch ohne Gewdhr. Bisherige Wertentwicklungen stellen keine
Garantie fiir die Zukunft dar. Diese Darstellung stellt keine Anlageberatung dar und ersetzt nicht die persénliche Beratung durch lhren
Fondsberater.
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5. Performance-Tabelle ausgewahlter VV-Fonds per 31.12.2020

Flossbach v. St. Mult. Opp. Acatis Gané FU Multi Asset Fonds Lloyd WHC Global Disc.
2013 8,94% 2013 8,42% 2013 3,79% 2013 14,38%
2014 12,57% 2014 7,44% 2014 10,02% 2014 11,62%
2015 8,67% 2015 6,48% 2015 14,79% 2015 14,93%
2016 5,01% 2016 2,53% 2016 4,63% 2016 8,68%
2017 6,20% 2017 8,88% 2017 18,59% 2017 18,38%
2018 -5,06% 2018 -0,42% 2018 -3,09% 2018 -15,43%
2019 20,42% 2019 18,33% 2019 10,27% 2019 11,90%
2020 4,0% 2020 7,1% 2020 11,3% 2020 22,7%
2021 2,5% 2021 4,5% 2021 3,1% 2021 4,8%

M & W Privat ("Gold") MFS Meridian Pr. Wealth Quantex Global Value Comgest Growth Gl. Flex
2013 -27,10% 2013 10,29% 2013 55,47% 2013 -
2014 -1,50% 2014 15,23% 2014 10,26% 2014 -
2015 -9,42% 2015 16,89% 2015 -5,51% 2015 -
2016 26,02% 2016 2,37% 2016 11,18% 2016 -
2017 -8,35% 2017 2,83% 2017 13,48% 2017 6,50%
2018 -6,41% 2018 4,05% 2018 -0,08% 2018 2,63%
2019 36,79% 2019 15,89% 2019 19,84% 2019 11,99%
2020 18,2% 2020 5,55% 2020 22,23% 2020 2,9%
2021 -8,5% 2021 3,1% 2021 18,4% 2021 0,3%

Robeco Gl. Consumer Bakersteel Pr. Met.

Trends Paladin One ("Gold") Comgest Growth World
2013 33,76% 2013 - 2013 -56,77% 2013 -
2014 14,19% 2014 - 2014 22,96% 2014 -
2015 15,94% 2015 - 2015 9,36% 2015 -
2016 0,18% 2016 - 2016 94,34% 2016 10,25%
2017 21,40% 2017 - 2017 -0,37% 2017 18,75%
2018 -0,46% 2018 -10,21% 2018 -7,03% 2018 4,53%
2019 36,69% 2019 13,30% 2019 53,15% 2019 23,77%
2020 36,3% 2020 29,63% 2020 24,70% 2020 11,2%
2021 0,6% 2021 4,7% 2021 -11,6% 2021 2,9%
Bellevue Asia Pac. Pension.Inv.Pl.
JPM US Technology Mainfirst Global Equities Healthcare (Basisanlage)
2013 22,48% 2013 11,14% 2013 - 2013 -
2014 26,05% 2014 13,41% 2014 - 2014 -

2015 18,80% 2015 33,88% 2015 - 2015 -
2016 8,93% 2016 -7,17% 2016 - 2016 -
2017 28,35% 2017 38,12% 2017 17,50% 2017 4,51%
2018 8,70% 2018 -9,16% 2018 -5,40% 2018 -10,58%
2019 43,94% 2019 18,16% 2019 25,00% 2019 3,23%
2020 71,02% 2020 43,68% 2020 30,97% 2020 3,72%
2021 2,3% 2021 0,4% 2021 1,4% 2021 1,6%

Haben Sie Fragen zum Reporting oder einzelnen VV-Fonds? Bitte melden Sie sich bei uns.

Herzliche GriRe, 03.04.2021

Matthias Helfesrieder
www.invita-invest.de

www.das-sichere-depot.de

P.S.: Investmentfonds kénnen Sie iiber uns ohne Ausgabeaufschiéige erwerben (100% Rabatt - Privat- & Betriebsvermégen -
inkl. Sparpldne). Dies gilt fiir alle Fondskdufe und Fonds-Sparpléne, die iiber die jeweilige Depotbank zum ,Netto-Preis” erhdiltlich
sind. Sie kénnen lhre gesamten Fondsbestdnde kostenfrei auf Ihr von uns betreutes Depot libertragen und somit optimale

Oliver Huber

www.invita-invest.de
www.fonds-invest.de

Konditionen nutzen. Zusdtzlich erhalten Sie detaillierte Berichterstattungen.

Die dargestellten Daten & Fakten haben wir sorgfdltig recherchiert — diese sind jedoch ohne Gewdhr. Bisherige Wertentwicklungen stellen keine
Garantie fiir die Zukunft dar. Diese Darstellung stellt keine Anlageberatung dar und ersetzt nicht die persénliche Beratung durch lhren

Fondsberater.
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